


Cauzele elaborării





Obiectivele strategiei privind politica 
macroprudențială

Caracterizează 
cadrul de 

reglementare 
național

0101 02

Efectuează legătura 
dintre obiectul final al 

politicii 
macroprudențiale cu 

obiectivele 
intermediare și 
instrumentele 

macroprudențiale

0303

Explică 
mecanismul de 

coordonare dintre 
autoritățile 

naționale relevante, 
implicate în 

procesul de luare a 
deciziilor de politici

04

Stabilește 
elementele 
comunicării 

politicii 
macroprudențiale



Cadrul legal și instituțional

cu privire la 
Banca 

Națională a 
Moldovei 

Legea nr. 
548/1995

Instituția

cu privire la 
activitatea 

băncilor

Legea nr. 
202/2017 

cu privire la 
Comitetul 

Național de 
Stabilitate 
Financiară 

Legea nr. 
209/2018 

Supravegherea

privind 
redresarea și 

rezoluția 
bancară 

Legea nr. 
232/2016 

cu privire la 
garantarea 

depozitelor în 
sistemul 
bancar

Legea nr. 
575/2003 

Plasa de siguranță financiară



Obiectivul final al politicii macroprudențiale



Obiectivele intermediare



Creștere 
accelerată a 
creditării însoțită 
de relaxarea 
standardelor de 
creditare

Creditarea 
accelerată și 
acumularea riscului 
în cadrul unui 
anumit sector sau 
unei anumite 
categorii de active

Riscul îndatorării 
excesive și a 
presiunii 
semnificative la 
deservirea 
creditelor de către 
populație

Reducerea și prevenirea creșterii excesive a creditelor și a 
efectului de levier

Amortizorul 
anticiclic de 
capital

Cerințele de 
capital la nivel 
sectorial

Raportul dintre 
credite și 
garanții

Cerințele privind 
limitarea 
îndatorării 

Ajustarea 
macroprudențială a 
indicatorului 
efectului de levier

Creșterea 
îndatorării 
entităților, 
creșterea riscului 
extrabilanțier

Risc de discrepanță 
dintre prețurile 
imobilelor și 
creditele pentru 
investiții imobiliare

Nivelul scăzut al 
ponderilor la risc 
pentru o parte 
semnificativă a 
portofoliului de 
credite

Amortizorul de 
conservare a 
capitalului



Riscul de lichiditate pe 
termen scurt

Riscul de lichiditate pe 
termen lung și riscul de 
finanțare

Reducerea și prevenirea necorelării excesive a scadențelor și a 
lipsei de lichiditate pe piață

Ajustarea 
macroprudențială a 
cerinței de acoperire 
a necesarului de 
lichiditate

Ajustarea 
macroprudențială a 
cerinței privind 
finanțarea stabilă

Marjele și 
factorii de 
ajustare

Limita 
macroprudențială 
neponderată aplicată 
surselor de finanțare

Riscul dependenței 
excesive de surse mai puțin 
stabile de finanțare

Riscul acumulat în perioada 
de creștere a ciclului 
financiar, rezultat în 
contractarea finanțării 
garantate în faza de 
recesiune a pieței financiare



Riscul de concentrare a 
expunerilor în sectorul 
imobiliar

Riscul de contagiune 
intrasectorială

Limitarea concentrărilor de expuneri directe și indirecte

Amortizorul de risc 
sistemic

Cerințele privind 
expunerile 
intrasectoriale din 
sectorul financiar

Cerința privind 
compensarea prin 
contrapartide centrale

Cerințele privind 
expunerile mari

Riscul de concentrare, 
riscul de contrapartidă și 
posibila contagiune

Riscul de contagiune și riscul 
de contrapartidă



Impactul potențial al dificultăților întâmpinate de 
instituțiile de importanță sistemică asupra stabilității 
pieței financiare și a economiei reale

Limitarea impactului sistemic al stimulentelor nealiniate în 
vederea reducerii hazardului moral

Amortizorul de capital 
aferent societății de 
importanță sistemică

Amortizorul de risc 
sistemic



Riscul de nerambursare a 
contrapartidei, 
interconectarea 
infrastructurilor financiare

Riscul de lichiditate de pe 
piață, prociclicitatea excesivă 
și riscurile sistemice

Consolidarea rezilienței infrastructurilor financiare

Cerința privind marjele și 
factorii de ajustare pentru 
compensarea prin 
contrapartide centrale

Amortizorul de risc 
sistemic 

Cerințele de publicare 
a informațiilor

Incertitudini cu privire la 
dimensiunea și localizarea 
anumitor expuneri și 
interdependențe din cadrul 
sistemului financiar

Riscul sistemic structural



Incertitudini cu privire la 
starea financiară a 
entităților din sistemul 
financiar

Creșterea nivelului de educație financiară

Cerințele de publicare a 
informațiilor



Criterii, considerate la luarea deciziei de aplicare a instrumentului 
macroprudențial

Instrument 1 Instrument 2

Eficacitatea

Proporționalitatea

Eficiența



Etapele ciclului de reglementare macroprudențială



Independența politicii macroprudențiale și cooperarea 
interinstituțională



Interacțiunea cu alte politici

Politica monetară Politica macroprudențială



Interacțiunea cu alte politici

Politica de supraveghere microprudențială Politica macroprudențială



Interacțiunea cu alte politici

Regimul de redresare și rezoluție Politica macroprudențială



Componentele de bază ale comunicării în domeniul politicii 
macroprudențiale

Informațiile 
prezentate în cadrul 

ședințelor CNSF

Strategia de politică 
macroprudențială

Raportul asupra 
stabilității financiare

Comunicatele 
aferente deciziilor de 

politică 
macroprudențială

Explică politica 
macroprudențială, 
obiectivele și modul de 
organizare și 
implementare a 
acesteia

Anunță despre implementarea 
unor instrumente 
macroprudențiale, obiectivul 
urmărit și factorii care au stat 
la baza deciziei de politică 
macroprudențială

Comunică publicului 
larg evaluarea riscurilor 
pentru principalele 
componente ale 
sistemului financiar și 
pentru alte sectoare 
relevante

Comunică membrilor 
autorității naționale 
macroprudențiale 
desemnate privind situația 
și riscurile din sectoarele 
supravegheate
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