Strategia privind
politica
macroprudentiala



Cauzele elaborarii

Legea nr.209/2018 cu privire la Comitetul National de Stabilitate Financiara

Art.8 Atributiile Comitetului extins

e) sa aprobe strategia privind politica macroprudentiald fara a aduce atingere
prerogativelor si competentelor Bancii Nationale a Moldovei;

Recomandarea Comitetului European pentru Risc Sistemic (CERS/2013/1) privind
obiectivele intermediare si instrumentele politicii macroprudentiale

(8) In plus, autoritatile macroprudentiale ar trebui sa elaboreze o strategie de
ansamblu privind aplicarea instrumentelor macroprudentiale pentru a favoriza in
cazul politicii monetare procesul decizional, comunicarea si regimul raspunderii.



Se recomanda
autoritatilor
macroprudent
iale:

1. sa
defineasca o
strategie a
politicii care:

Recomandarea C — Strategia politicii

sa faca legatura dintre obiectivul final al politicii macro
prudentiale cu obiectivele intermediare si instrumentele
macroprudentiale aflate in sfera controlului direct sau a
competentelor de recomandare ale acestora

sa instituie un cadru solid pentru aplicarea instrumentelor
aflate in sfera controlului direct sau competentelor de
recomandare ale acestora in vederea atingerii obiectivelor
intermediare si finale ale politicii macroprudentiale

promoveaza transparenta si regimul raspunderii pentru
politica macroprudentiala



Obiectivele strategiei privind politica
macroprudentiala
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Caracterizeaza Efectueaza legatura Explica Stabileste
cadrul de dintre obiectul final al mecanismul de elementele
reglementare politicii coordonare dintre comunicarii
national macroprudentiale cu autoritatile politicii
obiectivele nationale relevante, macroprudentiale
intermediare si implicate in
instrumentele procesul de luare a

macroprudentiale deciziilor de politici
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Obiectivul final al politicii macroprudentiale

PN (art.6 alin.(2) Legea 209/2018) @

De a contribui la salvgardarea stabilitatii sistemului
financiar in ansamblu, inclusiv prin consolidarea
rezilientei sistemului financiar si limitarea efectului
de contagiune, precum si prin diminuarea acumularii
de riscuri sistemice, asigurand pe aceasta cale o
contributie sustenabila a sectorului financiar la
cresterea economica



Obiectivele intermediare

Limitarea concentrarilor de
expuneri directe si indirecte
,
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J N Limitarea impactului

sistemic in vederea
reducerii hazardului moral

Prevenirea necorelarii excesive

a scadentelor si a lipsei de
lichiditate pe piata




Reducerea si prevenirea cresterii excesive a creditelor si a

efectului de levier
Amortizorul de

Cerintele de Raportul dintre conservare a
capital la nivel . credite i capitalului
sectorial ~ garantii ’

_____________

Crestere Creditarea

accelerataa
creditarii insotita

Nivelul scazut al
ponderilor la risc
pentru o parte

accelerata si Cresterea

acumularea riscului indatorarii

de relaxarea LT T entitatilor,

standardelor de S cresterea risculul
: unei anumite extrabilantier

creditare categorii de active :

semnificativa a
portofoliului de
credite

____________

Amortizorul H R
anticiclic de Ajustarea |
capital macroprudentiala a . Cerintele privind

indicatorului . .
efectului de levier S



Reducerea si prevenirea necorelarii excesive a scadentelor si a
lipsei de lichiditate pe piata

Ajustarea . .
macroprudentiala a Marjele si
cerintei privind — factorii de

finantarea stabila - ajustare

Riscul de lichiditate pe Riscul dependentei
termen lung si riscul de excesive de surse mai putin
finantare stabile de finantare

Riscul de lichiditate pe

termen scurt

_______

Ajustarea |

macroprudentiala a Limita o
cerintei de acoperire macroprudevn’;lal.a )
a necesarului de neponderata aplicata

lichiditate surselor de finantare



Limitarea concentrarilor de expuneri directe si indirecte

Cerintele privind
expunerile
intrasectoriale din
sectorul financiar

Riscul de concentrare a
expunerilor in sectorul
imobiliar

Riscul de contagiune

intrasectoriala

_______

Amortizorul de risc
sistemic

Cerinta privind
prmeeee compensarea prin
' contrapartide centrale

Riscul de concentrare,
riscul de contrapartida si
posibila contagiune

Cerintele privind
expunerile mari



Limitarea impactului sistemic al stimulentelor nealiniate in
vederea reducerii hazardului moral

Impactul potential al dificultatilor intampinate de

institutiile de importanta sistemica asupra stabilitatii
pietei financiare si a economiei reale

———————————————————————————————————————————————————————

Amortizorul de capital
aferent societatii de
importanta sistemica

Amortizorul de risc
sistemic



Consolidarea rezilientei infrastructurilor financiare

Amortizorul de risc

sistemic
Riscul d b Incertitudini cu privire la
C:,Snct': er:gdra.m fiSarcd Riscul de lichiditate de pe dimensiunea si localizarea
- apac; el piata, prociclicitatea excesiva anumitor expuneri si
!nferc:mit a.rle 8 financi si riscurile sistemice interdependente din cadrul
infrastructurilor financiare sistemului financiar
Cerinta privind marjele si
factorii de ajustare pentru Cerintele de publicare

compensarea prin a informatiilor
contrapartide centrale



Cresterea nivelului de educatie financiara

Incertitudini cu privire la
starea financiara a

entitatilor din sistemul
financiar

Cerintele de publicare a
informatiilor



Criterii, considerate la luarea deciziei de aplicare a instrumentului
macroprudential

Instrumentt Instrument 2
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Luarea unei decizii de aplicare a unui instrument macroprudential nu trebuie
sa fie efectuata in mod automat in baza unor reguli prestabilite, ci trebuie sa
aiba si o componenta discretionara, considerand si factorii calitativi




Etapele ciclului de reglementare macroprudentiala

Evaluarea riscului si a
vulnerabilitatilor

Identificarea riscului

Monitorizarea
probabilitatii

Evaluarea
potentialelor situatii
de stres, a rezilientei

impotriva socurilor

Interventia
Selectareasi = Decizia de
calibrarea —> politica - *Implementa
instrument  macropru- rea
ului dentiala

Evaluarea

Evaluarea
post-
implementa
re



Independenta politicii macroprudentiale si cooperarea
interinstitutionala

Politica macroprudentiala este realizata de autoritatile In acelasi timp, la nivel national exista autoritatea nationala
competente in limitele sectoarelor supravegheate. macroprudentialda desemnatd, responsabila de coordonarea realizarii
politicii macroprudentiale - Comitetul National de Stabilitate Financiara.

\l/ Comitetul National de Stabilitate Financiard

Identificarea, monitorizarea si evaluarea riscurilor

Banca Nationald a Moldovei . .
sistemice

Comisia Nationald a Pietei

Supravegherea micro si o Financiare
Recomandarea recunoasterii instrumentelor

macroprudentiale stabilite de autoritatile din alte
state

macroprudentiald a sectorului

bancar Reglementarea, autorizarea

si supravegherea
Supravegherea sistemului de plati participantilor profesionisti

. . “ . Analiza si revizuirea periodica a setului de : : iar 5
si prestatorilor de platd nebancari . i P R la piata financiard nebancara
instrumente macroprudentiale

Supravegherea. 1’I1'1CI'O i . Aprobarea strategiei privind politica Inregistrarea si =
macroprudentiald a sectorului macroprudentiali supravegherea agentiilor de

asigurari rating de credit

Emiterea recomandarilor de mdsuri necesare
pentru prevenirea, reducerea sau eliminarea Reglementarea pietei de
riscurilor sistemice capital

Supravegherea micro si
macroprudentiald a sectorului de
creditare nebancara

Realizarea politicii monetare si
asistenta de lichiditate in situatii

de urgenta \l/ \l/ \l/

Redresarea si rezolutia bancari Ministerul Finantelor Ministerul Economiei Fondul de Garantare a depozitelor in
sectorul bancar

- T . Managementul finantelor publice Politici economice
Lucrarile de logistica si secretariat
ale CNSE Garantarea depozitelor in sectorul
Asigurd implicarea statului in Analiza si prognozarea bancar
vanzarea actiunilor bancilor de macroeconomica

importanta sistemica . . .
P ’ Gestionarea fondului de rezolutie
Urmadrirea evolutiilor social- bancari

economice



Interactiunea cu alte politici

Politica monetara

- Nivelul jos al ratelor de politica
monetara poate duce la creditarea
excesiva si cresterea indatorarii,
concomitent cu o supraevaluare a
activelor (inclusiv imobiliare) ceea
ce, prin urmare, prezinta riscuri in
adresa stabilitatii financiare.

- In economiile mici deschise,
nivelul ridicat al ratelor de dobanda
(necesare pentru contracararea
socurilor inflationiste), pot contribui
la riscuri financiare excesive
rezultate din atragerea unor fluxuri
de capital, care ar putea fi retrase
odata cu relaxarea politicii
monetare, ceea ce pune in pericol
stabilitatea financiard interna

Obiectivele se completeaza
reciproc:

Inflatia scazuta si stabila - o
preconditie a stabilitatii
financiare.

Intr-un sistem financiar
instabil nu poate fi asigurata
stabilitatea preturilor.
Un sistem financiar stabil si
servicii financiare accesibile
contribuie la eficienta
canalului de transmisie al
politicii monetare.

Politica macroprudentiala

Instrumentele politicii
macroprudentiale pot fi
orientate nemijlocit pentru
contracararea efectelor
secundare ale politicii
monetare, inasprind sau
relaxand conditiile
financiare pe segmente
specifice



Interactiunea cu alte politici

Politica de supraveghere microprudentiala

Se concentreaza pe
soliditatea entitatilor
financiare la nivel
individual

-In perioada de criza,
preocuparea
microprudentiala de
crestere a rezervelor de
capital la nivel individual
pentru a le proteja
Impotriva pierderilor
potentiale de credit poate
afecta negativ creditarea
economiel si amplifica
efectele crizei

Obiectivele se completeaza
reciproc:

Riscurile sistemice rezultate
din creditarea excesiva
si/sau necorelarea scadentei
surselor de finantare cu
activele sunt asociate cu
acumularea riscului de
credit si/sau de lichiditate in
entitatile individuale

Politica macroprudentiala

Se concentreaza pe
stabilitatea sistemului
financiar in ansamblu

- In perioada de crestere,
politica macroprudentiala
prescrie o acumulare de
rezerve de capital, chiar
daca institutiile pot parea
suficient de capitalizate din
perspectiva
microprudentiala



Interactiunea cu alte politici

Regimul de redresare si rezolutie

Autoritatea de rezolutie
detine planuri de rezolutie
pentru situatiile in care
masurile de redresare nu
sunt suficiente. Planurile
respective permit sa fie
selectat relativ rapid si
organizat cele mai potrivite
decizii pentru cazul
particular, limitand, in acest
mod impactul asupra
stabilitatii financiare

Obiectivele se completeaza
reciproc:
Masurile macroprudentiale
sunt completate cu masurile
de redresare, care vor fi
aplicate bancilor in cazul
unor probleme de
solvabilitate, in acest sens
limitand contagiunea si
riscurile de reputatie, In
cazul unei crize financiare.

Politica macroprudentiala

Ambele urmaresc sa
consolideze increderea in
sistemul financiar
asigurand stabilitatea
sistemului financiar



Componentele de baza ale comunicarii in domeniul politicii
macroprudentiale

Explica politica
macroprudentiala,
obiectivele si modul de
organizare si
implementare a
acesteia

&

Anunta despre implementarea

Strategia de politica Raportul asupra
macroprudentiala stabilitatii financiare

v

Comunica publicului
larg evaluarea riscurilor
pentru principalele
componente ale
sistemului financiar si
pentru alte sectoare
relevante

»()  unor instrumente
macroprudentiale, obiectivul
urmarit si factorii care au stat
la baza deciziei de politica
macroprudentiala

qk

aferente deciziilor de
politica
macroprudentiala

Informatiile
prezentate in cadrul
sedintelor CNSF

Comunica membrilor
autoritatii nationale
macroprudentiale
desemnate privind situatia
si riscurile din sectoarele
supravegheate

v
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